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Hisse Arastirma

Turkiye Otomotiv Sektoru
ODD Mayis Ay Verileri — Notr

v" Yurt i¢i pazarda otomobil ve hafif ticari arag satislari Mayis ayinda yillik bazda %19,1 artigla 65.167 adet seviyesinde gerceklesti.
Ocak — Mayis dénemine baktigimizda yurt ici otomobil ve hafif ticari arag satiglarinin gegtigimiz yilin ayni ddnemine gére %12
azalisla 277.252 seviyesine geriledi. Pazar bazinda binek arag pazari, yilin ilk bes ayinda yillik bazda %13,6, hafif ticari ara¢ pazari
ise %5,7 azalis gosterdi. Mayis ayi rakamlari son 5 yilin ortalamasi olan 55.632 satig adedinin %17 izerinde gergeklesti.

v Sirketler 6zelinde satis rakamlarina bakildiginda Ford Otosan’in satis adetleri Mayis ayinda %21,8 artis gdsterirken, hafif ticari arac
pazarinin canliigini strdirmesi sirketin satislarina destek olmaya devam ediyor. Tofas, satis adetlerini gectigimiz yilin ayni
dénemine gore %30,7 artirdi. Binek arag pazarindaki guicli yiikselise ragmen, gegtigimiz yilin Mayis ayina gére Dogus Otomotiv’in
satis adetlerinde %3,7 azalig gorildi. Ford Otosan, satis rakamlarindaki yikselise ragmen, yillik bazda pazar payr %8,3
seviyesindeki seyrini sirdirdi. Tofag’'in pazar pay! gegctigimiz yilin ayni dénemine gdre %18,7'den %20,6’ya yiikseldi. Ithal arag
pazarinda gorilen daralmaya bagli olarak da Dogus Otomotiv'in pazar payi yillik bazda %19,1'den %15,4’e geriledi.

v' Mayis ayi sektor verilerini inceledigimizde sirketlerin yurt ici satiglarina etkisi bakiminda ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz. Mayis ayi
satis verilerine iligkin olarak ise, tasit kredi faizlerindeki artisa bagli olarak hanehalkinin taleplerini ertelemesi, cip krizinden kaynakl
arag tedarik sorununun devam etmesi ve doviz kurunda yasanan gelismelere bagli olarak ithal ara¢ satiglarindaki daralmanin
satiglar Uzerinde etkili oldugunu disuniyoruz. Buna ek olarak, gegtigimiz yil artan vaka sayilari sonrasinda Mayis ayinda Ulke
olarak tam kapanma slrecine girmemiz nedeniyle, bu ay gerceklesen aylik bazda %19,1'lik ylkseliste kuvvetli baz etkisi
bulndugunu belirtmek isteriz. Benzer baz etkisinin yilin geri kalaninda da etkisini gosterebilecegini, bu yuzden yillk satis
rakamlarinin takip edilmesinin faydali olacagini dusunlyoruz. Sirketler 6zelinde ise sektor verilerini Ford Otosan ve Tofas igin
‘Notr’, Dogus Otomotiv igin ‘simirli negatif’ olarak yorumluyoruz.

Aracg Satislan May'22 May'21  Yillik Degisim Hisse Kodu FROTO TOASO DOAS
Binek Arag 51.750 43.138 20,0% Cari Fiyat (TL) 306,00 76,80 71,46
Hafif Ticari Arag 13.417 11.596 15,7% 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 445,50 97,68 63,72
0,
Toplam 65.167 54.734 ]:9.,]..& Tawiye AL AL TUT*
Arag Satiglan Oca-Mayis 2022 Oca-Mayis 2021  Yillik Degisim -
- 52H En Yuksek (TL) 322,90 91,77 75,90
Binek Arac 214.148 247.977 -13,6% R
X 52H En Dusuk (TL) 143,31 26,45 18,94
Hafif Ticari Arag 63.104 66.905 5,7% S ——y e T e
Toplam 277.252 314.882 -12,0% lyasa Degeri (mn TL) ' : :
Piyasa Degeri (mn USD) 6.552 2.343 951
Sirket May'22 May'2L _ Yillik Degisim Halka Agiklik Orani (%) 18% 24% 15%
Tofas 13.405 10.259 30 7% Endeks Payi (BIST100) 3,0% 1,5% 0,4%
Ford Otosan 5.438 4.463 21,8% Temettd Verimi 4.1% 7.8% 7.2%
Dogus Otomotiv 10.054 10.440 -3,7% 3A Hacim (mn TL) 681,4 486,9 74,7
Sirket Pazar Paylar May'22 May'21  Yillik Degisim Relatif Performans
Tofag 20,6% 18,7% 1,8% S1A -3,3% -8,0% 0,4%
Ford Otosan 8,3% 8,2% 0,2% YB -4,2% -28,1% 37,5%
Dogus Otomotiv 15,4% 19,1% -3,6% *Bloomberg konsensus hedef fiyati vermektedir.

Toplam Arag¢ Satiglan Yillik Degisim

Binek Arag¢/Hafif Ticari Ara¢ Satiglar Yilhk Degigim
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Kaynak: ODD, Finnet, HLY Arastirma

Analist: Yasin SARIHAN
YSarihan@halkyatirim.com.tr
Istanbul: +902123148726
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Halk Yatinm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlan

(Aksi belirtilmedikge 6niimiizdeki 12 ay i¢in beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis

TUT: %0 ile %20 araliginda artis

SAT : %0'in altinda azalig
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Arastirma Direktoriu

Mudir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya , Gida

Yonetmen
Strateji
Makroekonomi

Uzman

Strateji

Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim,
Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikli Tiketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol&Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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+90212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90212 3148185

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90212 3148216

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90212 314 8253
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+90212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirnm danismanhgi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayh kazang

ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktu

r.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirltga giren “Elektronik Ticaretin Dizenlenmesi Hakkinda”

¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ti

icari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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